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Abstract 

Environmental degradation, driven by the accumulation of greenhouse gases 

(GHGs), poses serious threats to Egypt’s infrastructure, agriculture, and human health. 

This study investigates the determinants of environmental degradation in Egypt, focusing 

on the nonlinear impacts of financial development, urbanisation, and economic growth 

on CO₂ emissions over the period 1965–2022, considering Egypt’s Vision 2030, which 

places great emphasis on environmental considerations. 

The relationship between financial development and greenhouse gas (GHG) 

emissions remains controversial. Some studies suggest that financial development can 

reduce carbon emissions by supporting cleaner technologies, while others argue it 

worsens environmental quality by stimulating industrial expansion and energy use. 

Recent literature indicates that this relationship may be nonlinear, following either a U-

shaped or inverted U-shaped pattern. A U-shaped curve implies that early financial 

development reduces emissions before eventually increasing them. In contrast, an 

inverted U-shaped curve suggests that emissions rise initially before declining as the 

financial sector matures enough to finance green technologies. Similarly, urbanisation 

significantly affects CO₂ emissions, where urban growth could be beneficial for 

improving infrastructure efficiency and reducing pollution. In contrast, ecological 

modernisation theory contends that environmental degradation occurs in early 

development stages but later improves through technological progress and structural 

transformation. This relationship may also be nonlinear, often represented by an 

inverted U-shape.  

The Environmental Kuznets Curve (EKC) hypothesis is extensively used in 

environmental economics literature to explore the nonlinear relationship between 

economic growth and environmental degradation, where pollution first increases with 

income, then declines after reaching a threshold, yielding U-, inverted U-, N-, or inverted 

N-shaped relationships depending on the empirical context. The thesis employs the 

Nonlinear Autoregressive Distributed Lag (NARDL) model to capture both short- and 

long-run asymmetries that previous studies have largely neglected. The study 

incorporates key control variables—GDP per capita, energy consumption, and trade 

openness—and employs CO₂ emissions as a proxy for environmental degradation. 

Furthermore, financial development is measured by domestic credit to the private sector 

to total credit, whereas urbanisation is expressed as urban population to total population. 

We hypothesise the following: (1) financial development and urbanisation have 

asymmetric effects on CO₂ emissions; (2) economic growth exhibits a nonlinear 



relationship with environmental degradation; (3) energy consumption intensifies 

environmental degradation; and) the effect of trade openness depends on offsetting scale 

and composition effects. 

The empirical findings confirm the study's main hypotheses. Firstly, the results 

reveal an N-shaped Environmental Kuznets Curve (EKC) with two distinct turning 

points—the first at LE17, 395.64 (1973–1975), when economic growth began to coincide 

with environmental improvements, and the second at LE50, 728.65 (2007), when growth 

once again became associated with rising emissions—indicating that Egypt is currently 

in the third phase of the Environmental Kuznets Curve, where the scale effects outweigh 

both the structural and technological impact. unless strong corrective policies are enacted, 

intensifying environmental degradation will occur. Secondly, the analysis confirms 

the asymmetric role of financial development: while it does not significantly affect 

emissions in the long run, both positive and negative shocks contribute to greater 

environmental degradation in the short run, suggesting that Egypt’s financial sector still 

lacks effective green financing mechanisms and regulatory incentives for environmental 

sustainability. Thirdly, positive shocks to urbanisation are found to improve 

environmental quality in the long run but worsen environmental conditions in the short 

run due to increased energy demand; negative shocks have no significant effect. 

Furthermore, energy consumption is confirmed as the most consistent driver of 

environmental degradation, underscoring Egypt's heavy dependence on fossil fuels. In 

contrast,  trade openness mitigates CO₂ emissions in both the short and long run, most 

likely through technology transfer and a composition effect that favours less emission-

intensive sectors. 

Overall, the findings highlight that achieving Egypt’s environmental sustainability 

goals requires deepening financial reforms, promoting green credit instruments, 

advancing renewable energy deployment, and strengthening urban planning policies to 

balance economic growth with environmental considerations. 

 

 

 

 

 ةــربيـة العـص باللغـالملخ

التدهور البيئي الناتج عن تراكم غازات الاحتباس الحراري من أبرز التحديات التي تهدد ظاهرة تعُدّ 

إله تحليل محددات التدهور البيئي  ي  الرسحالةالبنية التحتية والزراعة وصححة انساحاف  ي م.حرس تاحعه ه   



رت والنمو الاعت.حححححححادي عله ةالمالي التنميةم.حححححححرت مي التركيز عله ار ار غير الخ ية ل لّ  من  ت والتحضحححححححّ

التي تولي اهتماما  2030رؤية م.ححر  (  ي ضححو 2020–1965اسبعا ات  اسي أكاححيد ال ربوف ل ا الرترة  

 بالغا بالاعتبارات البيئيةس  

ي التنميةالع عة بين  تُعدو مال باس الحراري ةال غازات الاحت عا ات  يات  واسب ية  ي الأدب جدل ع عة 

 ي لرض الاسبعا ات ال ربوسية من  تاحححهميم ن أف  ةالمالي التنميةبعض الدراسحححات أف الاعت.حححادية حير تر  

دي إله تدهور البيئة تؤ  ن أفالتنمية المالية يم ل ا دعم التقنيات النظيرةت بينما تشححير دراسححات ألر  إله أف

 إله أف ه   الع عة عد ت وف غير ل ية الدراساتتشير كما ال اعةس  استه كزيادة ولتوسي ال.ناعي لنتيجة ك

  (U)وطبقا له   الدراسححات   ف الع عة غير الخ ية عله شحح لمقلوبس  (U) أو منحنه (U)شحح ل منحنه عله

ي التنمية تعني أف مال عا ات ة تؤدي إله لرضال ية الاسب سه  ي   ي المراحل الأوله ال ربوس ية إلا أ مال للتنمية ال

كوف الع عة عله   والع س صحححيف  ي حالة  تزيادة التدهور البيئي المراحل ال حقة تؤدي التنمية المالية إله 

الاسبعا ات التوسحححححي  ي الا تماف  ي المرحلة الأوله يؤد   ي البداية إله زيادة ف حير أالمقلوب  (U) شححححح ل 

مي ت ور الق اع المالي وعدرته عله تمويل المشححححححروعات الخضححححححرا  تتحاححححححن الع عة بين  ال ربوسية إلا أسه

يم ن أف ياهم ت حير كما يؤ ر التحضّر بدرجة كبيرة عله اسبعا ات  اسي أكايد ال ربوفالتنمية المالية والبيئةس 

سظرية "التحدير   ف ت وعله الجاسب الألرلحد من التلوثس التوسي العمراسي  ي تحاين كرا ة البنية التحتية وا

ا برضححححححححل التقححد  تقر بححالبيئي"  أف التححدهور البيئي يحححدث  ي المراحححل الأوله من النموت ل نححه يتحاحححححححن لاحقحح 

تتخ  ه   الع عة شحح ل منحنه س  ضحح  عن كل ت  قد الت نولوجي والتحولات الهي لية  ي الق اعات الاعت.ححادية

 وبس مقل U حرف هيئة غير ل ي عله

لدراسة الع عة غير الخ ية بين النمو الاعت.ادي والتدهور  وتاُتخد   رضية منحنه كوزستس البيئي

البيئيت والتي ترترض أف التلوث يزداد  ي البداية مي ارتراع الدللت  م يبدأ  ي الاسخراض بعد تجاوز ماححححتو  

وعد اسحتخدم  الدراسحة سموك  س مقلوب (N) أو (N) وب أومقل (U) أو (U) معينت متخ  ا أشح الا  متعددة ملل

لتحليل كلّ  من الع عات غير المتما لة  ي  (NARDL) الاسحدار ال اتي غير الخ ي برترات انب ا  الموزعة

معظم الدراسححات الاححابقةس كما تضححمن  الدراسححة  وهي ما تم تجاهله بشحح ل كبير  يال ويلت الأجلين الق.ححير و

بينما  ياة ملل س.يب الررد من الناتج المحلي انجماليت واسته ك ال اعةت والاسرتاح التجاريت المتغيرات الر

بانضححا ة إله كل ت  قد اسححتخدم  الدراسححة اسبعا ات  اسي أكاححيد ال ربوف كمؤشححر للتدهور البيئيس  تم اسححتخدا 

بينما تم التعبير عن التحضححححر كناححححبة ساححححبة الا تماف المحلي الموجه للق اع الخات للتعبير عن التنمية المالية 

( يؤدي كل من التنمية المالية 1الدراسححة  يما يلي)    رضححياتسحح اف الحضححر إله إجمالي الاحح افس وعد تملل  

النمو الاعت.ححادي بع عة غير  ( يرتبط2 آ ار غير متما لة عله اسبعا ات  اسي أكاححيد ال ربوف   والتحضححر إله

تأ ير الاسرتاح  ( يتوعف4 التدهور البيئي   إله زيادةاسحححححححته ك ال اعة  يؤدي( 3  التدهور البيئي ل ية مي 

 انستا س الحجم وهي ل  بين أ ر عله الع عة عله التدهور البيئي التجاري

ف سق تا مي وجود  N بيئي عله ش لالمنحنه كوزستس صحة  رضية  وعد أكدت ستا ج الدراسة عله

ا م.ري ا ل ا الرترة   64س17,395عند ماتو  دلل عدر  الأوله تتملل سق ة التحوا  للتحوا) –1973جنيه 

اللاسية عند بينما تتملل سق ة التحوا بيئيت التحاحححححححن ال وجود ( عندما بدأ النمو الاعت.حححححححادي يتزامن مي1975

ا م.ححححححري ا  ي عا   65س50,728 دلل عدر  ماححححححتو  عندما عاد النمو ليرتبط بارتراع الاسبعا اتس  2007جنيه 

تأ يرات  تروقير ه   النتا ج إله أف م.حححححر تمر حالي ا بالمرحلة اللاللة من منحنه كوزستس البيئيت حير وتشححححح

ت مما يؤدي إله تراعم التدهور البيئي ما لم تتَُّخ  سحححححححياسحححححححات كل من أ ر الهي ل الاعت.حححححححادي والتقنيةالحجم 

بشححححححح ل كبير عله ية حير إسها لا تؤ ر للتنمية المالت.ححححححححيحية عويةس كما تؤكد النتا ج الدور غير المتما ل 

 الأجلت بينما تؤدي ال.ححححححدمات انيجابية والاححححححلبية إله زيادة التدهور البيئي  ي الأجل ال ويلالاسبعا ات  ي 



الق.ححححححيرت مما يشححححححير إله أف النظا  المالي الم.ححححححري لا يزاا يرتقر إله الأدوات والحوا ز التنظيمية ال ريلة 

 .ريي ال.ديقة للبيئةبتوجيه التمويل سحو المشا

ال ويل ل نها  الأجلتحاّن جودة البيئة  ي عد أدت إله معدلات التحضّر  وعله الجاسب الألرت   ف زيادة

تؤدي إله تدهور بيئي  ي المد  الق.ير بابب زيادة ال لب عله ال اعةس كما أ بت  النتا ج أف استه ك 

تراير التدهور البيئيت مما يع س اعتماد م.ر ال بير عله الوعود  تأ يرا  يال اعة هو العامل الأكلر 

الأحروري وبط  التحوا سحو م.ادر ال اعة المتجددةس وعله النقيضت   ف الاسرتاح التجاري ياهم  ي لرض 

هي ل  مما عد يتم تراير  بابب تغيرال ويلت و الق.ير الأجليناسبعا ات  اسي أكايد ال ربوف  ي كل من 

ت تؤكد النتا ج أف تحقيق أهداف م.ر وب.رة عامة .ال ربوسية سحو ع اعات أعل كلا ة  ي الاسبعا ات انستا 

 ي مجاا الاستدامة البيئية يت لب تعميق انص حات الماليةت وتعزيز التمويل الألضرت وتاريي التحوا سحو 

وازف بين النمو الاعت.ادي وحماية ال اعة المتجددةت وتقوية الاياسات العمراسية الماتدامة من أجل تحقيق ت

 2030البيئة بما يتماشه مي رؤية م.ر 
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